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SFM kommenterar

Som service till féreningens medlemmar sammanstéller och kommenterar SFM aktiviteter
och diskussioner som SFM varit delaktiga i. Kommentaren &r inte avsedd att vara
radgivande. Kommentaren syftar endast till att ge medlemmar mojligheter att reflektera
over informationen och SFM uppmuntrar till att kontakt tas med kansliet om det finns fragor
eller funderingar. Kommentaren &r gjord av SFM och aterspeglar endast SFM:s uppfattning
och ar inte avsedd for spridning utanfor medlemskretsen. Varken SFM eller person som
agerar for SFM:s rakning ar ansvarig for hur informationen nedan anvands.

Texten kan komma att uppdateras.

Bakgrund

Den 10 mars 2021 borjade den sa kallade Disclosure-férordningen? (SFDR) att tillampas
av den finansiella sektorn. For forsakringsférmedlare som lamnar forsakringsradgivning
med avseende pa forsakringsbaserade investeringsprodukter, galler férordningen dels
information fran forsakringsformedlaren som aktor, dels regler om den produktinformation
som forsakringsformedlaren ska sakerstalla att kunderna far del av.

Fran den 1 januari 2023 kommer det ocksa genom de tekniska tillsynsstandarderna (de sa
kallade RTS:erna?) specificeras vilka upplysningar som behdéver finnas med
produktinformationen, innan avtal ingas med kunden och i regelbunden dokumentation.
Upplysningarna ska goéra det lattare att jamféra finansiella produkter och underlatta
tillampningen av kraven av hallbarhetspreferenser i radgivningsprocessen. Upplysnings-
och rapporteringskraven kommer att anges i obligatoriska mallar. For forsakringsprodukter
ar det da forsakringsbolagen som tar fram denna information och fér underliggande fonder
respektive fondforvaltare.

De nu aktuella kraven ar bara en liten del av det omfattande regelverk som kommer att
implementeras over tid for att stodja EU:s 6vergripande mal om att minska utslappen av
koldioxid till med 80 % till 2050, vilket bedéms krava investeringar om 250 miljarder EUR.
Investeringar kommer behéva goras bade fran saval offentlig som privat sektor, dar
forsakringsformedlare ar en del av den privata sektorn som traffar kunder, vilka kan gora
investeringar i forsakringsprodukter som &r linje med 2050-malet.

Mer information fran SFM om regelverket finns har:
e https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-
paverkar-formedlare/
o https://www.sfm.se/medlemsportalen/vagledning-och-regelverksstod/forteckning-
over-lagar-forordningar-och-foreskrifter/
e SFM kommentar om regelverket for hallbarhetspreferenser vid
radgivningssituationer

1 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn

2 KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) av den 6.4 2022 om kompettering av
Europaparlamentets och radets forordning /EU) 2019/2088 vad galler tekniska standarder for tillsyn som
specificerar innehdllet i och presentationen av information med avseende pa principen om att inte orsaka
betydande skada, om som specificerar innehallet i, metoderna for och presentationen av information med
avseende pa hallbarhetsindikationer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling, samt innehallet i och
presentationen av information med avseende pa framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och mal
for hallbar investering i upplysningar som lamnas innan avtal ingas, pa webbplatser och i regelbundna
rapporter.


https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-paverkar-formedlare/
https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-paverkar-formedlare/
https://www.sfm.se/medlemsportalen/vagledning-och-regelverksstod/forteckning-over-lagar-forordningar-och-foreskrifter/
https://www.sfm.se/medlemsportalen/vagledning-och-regelverksstod/forteckning-over-lagar-forordningar-och-foreskrifter/
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SFM kommenterar regelverket om hallbarhetsrelaterade upplysningar

Overgripande
Disclosure-férordningen ar bara det férsta regelverket av flera som kommer att reglera hur

finansmarknaden inom EU ska forhalla sig till hallbara investeringar. Forsakringsformedlare
traffas i huvudsak av disclosure-férordningen och andringarna i IDD-férordningen,

EU:s handlingsplan for hallbar tillvaxt

Jamforelser: lag kolhalt
och positiv kolpaverkan

Euﬁ standard Hallbarhetsrelaterade ITprmc_:nlerzf ha'llb:_xrhet L
or grona N forsakringsradgivning av
obligationer upplysningar IBIP:s

EU:s ECO-
markning

Taxonomi

Vilka berors?

Utover andra ‘finansmarknadsaktorer’ géller reglerna for finansiella radgivare’ och i den
senare kategorin ingar forsakringsformedlare som lamnar forsakringsradgivning med
avseende pa forsakringsbaserade investeringsprodukter.

Vilka krav traffar forsakringsformedlare som lamnar forsékringsradgivning med
avseende pa forsakringsbaserade investeringsprodukter?

Se tidigare sammanstéallningar av regelverkskraven i allmanhet har(kopiera lank till
browser):
https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-paverkar-
formedlare/

Se sammanstallning av regelverkskraven for férmedlare i synnerhet har:
https://www.sfm.se/index.php?majp mv_file=/ mediavault/2021/01/oversikt-av-regler-om-
hallbarhetsrelaterade-upplysningar-forsakringsformedlare-210128.pdf

Nagra nyckelord:

Hallbarhetsrisk

En hallbarhetsrisk innebar miljérelaterade, sociala eller styrningsrelaterade (styrning i
termer av t.ex. ersattningsstrukturer, styrelseansvar och regelefterlevnad) handelser eller
forhallanden som, om de forverkligas, skulle kunna ha en faktiskt (eller potentiell) negativ
betydande inverkan pa investeringens varde. Begreppet ar helt centralt for reglernas
tillampning och det saknas for narvarande vagledning fran Finansinspektionen. For de
intresserade finns information fran den tyska Finansinspektionen (BaFin), se har.

Hallbarhetsfaktorer:
Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter
samt bekdmpning av korruption och mutor. Huvudsakliga negativa konsekvenser ar


https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-paverkar-formedlare/
https://www.sfm.se/branschnyheter/ny-lagstiftning-om-hallbarhetsrapportering-paverkar-formedlare/
https://www.sfm.se/index.php?mgjp_mv_file=/_mediavault/2021/01/oversikt-av-regler-om-hallbarhetsrelaterade-upplysningar-forsakringsformedlare-210128.pdf
https://www.sfm.se/index.php?mgjp_mv_file=/_mediavault/2021/01/oversikt-av-regler-om-hallbarhetsrelaterade-upplysningar-forsakringsformedlare-210128.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Meldung/2019/meldung_191220_MB_Nachhaltigkeitsrisiken_en.html
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konsekvenser fran rddgivningen pa dessa faktorer — exempelvis rddgivning en investering i
ett kolkraftverk som paverkar miljon.

Kundens hallbarhetspreferenser

Kunds val om nagon av féljande finansiella produkter bor integreras i kundens
investeringsstrategi: a) viss minimiandel ska investeras i miljomassigt hallbara
investeringar enligt (EU-taxonomin) b) viss minimiandel ska investeras i hallbara
investeringar enligt SFDR c) beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (i frdga om vilken kunden eller den presumtiva kunden bestammer vilka
kvalitativa eller kvantitativa inslag som ska pavisa att sa sker) (PAIl)

Hallbara (miljo-och sociala) investeringar — art 8 och art 9 i SFDR

SFDR reglerar i artikel 8 finansiella produkter som ska frimja miljomassiga och sociala
egenskaper (oforsiktigt uttryckt jusgron®). | artikel 9 regleras finansiella produkter som har
ett eller flera miljomal(oforsiktigt uttryckt "morkgron”). Det kan anses onddigt vilseledande
att satta en vardering sdsom antyds med "ljusgron” kontra "morkgron”, eftersom det inte
finns nagon vardering i vare sig den legala definitionen eller utifran ett
hallbarhetsperspektiv vad som ar battre eller samre an den andra. Det ar enkelt uttryckt tva
olika typer av produkter med tva olika inriktningar for att vara hallbara generellt satt. Foljer
en produkt artikel 9, sker investeringar i sadana tillgangar som sttdjer exempelvis FN:s
globala mal for hallbar utveckling (SDG-mal) och/eller mélen i Parisavtalet®.

Med uppdelningen mellan artikel 8 och artikel 9 &r avsikten att sakerstalla en hdg lagsta
niva for produkter att definieras som hallbara. Avsikten ar ocksa att skapa en enhetlig
information till slutkunder om hur hallbarhetsrisker integreras och negativa konsekvenser
for hallbar utveckling beaktas och pa hur miljorelaterade eller sociala egenskaper och
hallbara investeringar framjas. Inom EU-ratten har det tagits fram obligatoriska
upplysnings-och rapporteringsmallar for underlatta for fondférvaltare och forsakringsbolag
att kunna ge en jamfdrbar, enhetlig information till slutkunderna. Rapporteringsmallarna
ska borja tillampas fran 1 januari 2023.

Observera — all information som publiceras pa forsakringsformedlarens webbsida ska vara
aktuell och uppdaterad samt att marknadsféringsmaterial inte far framstd som motsagande
utifrdn vad som publicerats.

Finansinspektionen har meddelat att de ar medvetna om de utmaningar som finns med
implementeringen av hallbarhetsregelverken, bade rérande behovet av palitliga och
jamforbara hallbarhetsdata fran de verksamheten som foretagen investerar i samt
tolkningen av regelkraven. De pekar pa att syftet med de nya kraven, till exempel kravet
att beakta kundens hallbarhetspreferenser i samband med radgivning, ar att underlatta for
de konsumenter som vill investera hallbart och att samtidigt bibehalla ett hogt
konsumentskydd. FI uppmanar darfor foretagen att lata konsumentskyddsbestammelser
vara vagledande under implementeringsfasen — sasom kravet att visa omsorg och utga
fran kundens behov, forutsattningar och preferenser i samband med radgivning — samt att
noga dokumentera de antaganden och vagval som féretagen kan behéva gora. Fl
understryker vikten av att foretagen pa ett ansvarsfullt satt integrerar hallbarhet i
lamplighetsbeddmningen och informerar kunder om hallbarhet utifran de data som finns
tillgangliga och att sa langt det ar mojligt sékerstalla att informationen haller god kvalitet

3 https://www.regeringen.se/regeringens-politik/parisavtalet/



https://www.regeringen.se/regeringens-politik/parisavtalet/
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Nedan illustration kan anvandas som stdd vid den fortsatta lasningen i dokumentet av
hanteringen av hallbarhetsupplysningar under radande regelverksforutsattningar. Exempel
pa malmarknadsparamentrar som anges under pkt 1 finns som bilaga 1.
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Regelverket avseende hallbarhetsupplysningar

Fran och med den 10 mars 2021 finns alltsa en skyldighet att:

1. Lopande beddma, inte bara alla relevanta ekonomiska risker, utan ocksa alla
relevanta hallbarhetsrisker som kan ha en vasentlig negativ inverkan pa den

finansiella avkastningen for en investering eller radgivning.

2. | sin policy specificera hur de integrerar hallbarhetsrisker i

radgivningsverksamheten.
3. P& sin webbplats publicera information om férmedlarens policy for integrering av
hallbarhetsrisker i sin forsakringsradgivning.
4. Pa sina webbplatser publicera information om hur deras ersattningspolicyer

Overensstammer med integrationen av hallbarhetsrisker.
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5. P& sina webbplatser publicera information om formedlaren A)* tar hansyn till
negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer givet formedlarbolagets storlek, arten och
omfattningen pa formedlarverksamheten och vilka typer av finansiella produkter
som ges rad om eller B) information om varfér de inte tar hansyn till negativa
effekter av investeringsbeslut pa hallbarhetsfaktorer.

Fran den 1 januari 2023 ska publiceringen betraffande A) ske i ett separat avsnitt
med titeln "Redogorelse for de huvudsakliga konsekvenserna av
investeringsradgivning for hallbarhetsfaktorer” och ska innehalla detaljer om

4 Jfr artikel 4.5 a) i SFDR. Alternativ A far och ska tillampas proportionerligt utifran bolagets verksamhet och
de produkter som férmedlas.
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processen som anvands for att valja de finansiella produkter de ger rad om, sdsom
hur informationen som forsékringsbolag och fondforvaltare offentligbr anvands, hur
finansiella produkter véljs ut och rangordnas samt eventuella kriterier eller trosklar
som grundar sig pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna som anvands for att
vélja eller ge rdd om finansiella produkter.

Betraffande B) ska titeln istallet vara “Inget beaktande av de negativa
konsekvenserna av forsakringsradgivning for hallbarhetsfaktorer’och ska innehalla
en tydlig redogorelse dar det anges att negativa konsekvenser av sina
investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer inte beaktas i radgivningen och skalen till
det.

Genom forsakringsbolagensforképsinformationen informera kunden hur
hallbarhetsriskerna ar integrerade i forsakringsradgivningen och resultatet av
bedémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de
finansiella produkter som de ger rad om.

Fran den 1 janauri 2023 kommer det att finnas obligatoriska standardmallar for
forkopsinformationen. Dessa ligger som bilaga 2
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Bilaga 1 malmarknaden
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SFM
malmarknadsparamet
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Bilaga 2 Fork6psmallar
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Forkopsmall art 8.pdfForkdpsmall art 9.pdf



